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免责声明

• 本文乃安东油田服务集团(「本公司」)仅就其企业通讯及一般参考
而编制，在未经本公司允许下，不得复制或向任何人士转发。本
文不构成本公司或其附属公司(合称「集团」)的任何类别之证券或
债券于任何司法权区进行销售或认购之任何建议或邀请，亦不构
成就有关证券或债券作投资免责声明决定之任何基准。本文仅属
简介性质，并非集团、其业务、现时或过往经营业绩或未来业务
前景之全面描述。本文并不涉及任何明示或隐含保证或申述

• 本公司明确表示不会就因使用或依赖本文所载之任何资料及数据
(不论财务或其它资料)而引致之责任负责。

2



议程
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2017年中期业绩回顾

问答环节

2017年下半年展望及近三年战略规划



2017年中期业绩概述
(人民币百万元)

673.7

875.4

1H 2016 1H 2017

+29.9%

-65.0 

12.2 

1H 2016 1H 2017

+118.8%44.8

192.2

1H 2016 1H 2017

+329.0%
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收入 经营利润 权益持有人应占利润

1H 2016

Presenter
Presentation Notes
皮总: 各位女士，各位先生： 大家上午好，欢迎参加安东油田服务集团2017年度中期业绩发布会首先我来报告集团2017年度中期业绩情况：2017年上半年，本集团收入约为人民币875.4百万元元，同比上升29.9%；经营利润约为人民币192.2百万元，较同期大幅上升329.0%权益持有人应占利润约为人民币12.2百万元，较同期上升118.8%。



业绩亮点
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市场复苏，行业回暖，主要客户资本开支增加

项目全面启动，订单执行加快，设备利用率上升，收入增长

业务结构改善，毛利率大幅提升，扭亏为盈

营运资本周转效率提高，但为支持业务复苏，现金净流出增加

国内短期借款全部完成还款与续贷，保证了资金安全

伊拉克股权交易删除卖方回购条款，交易对价由负债确认为权益，且收款将在本月底前完成

1

2

3

4

5

6

Presenter
Presentation Notes
下面我介绍本集团2017年上半年的业绩亮点1，市场复苏，行业回暖，主要客户资本开支增加2，项目全面启动，订单执行加快，设备利用率上升，收入增长3，业务结构改善，毛利率大幅提升，扭亏为盈4，营运资本周转效率提高，但为支持业务复苏，现金净流出增加5，伊拉克股权交易删除卖方回购条款，交易对价由负债确认为权益，且收款将在本月底前完成6，国内短期借款全部完成还款与续贷，保证了资金安全



市场复苏，行业回暖，主要客户资本开支增加
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美元/桶

(人民币百万元)

BRENT 油价 主要客户上游资本开支

2016.4 2016.7 2016.10 2017.1 2017.4 2017.7

47,030 

54,143 

1H 2016 1H 2017

+15.1%

Presenter
Presentation Notes
市场环境来看，2017年上半年，国际原油价格波动回升，市场复苏，油气行业整体回暖；本集团的主要客户开始增加资本开支，较2016年同期上升约15.1%。



项目全面启动，订单执行加快，设备利用率上升，收入增长
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整体收入 大型设备产品线收入

伊拉克市场收入 中国市场收入

(人民币百万元)

大型设备产品线主要包括钻机服务，
压裂泵送服务及采油生产作业服务

+1.6%

+29.9% +46.2%

+115.4%

+37.0%

+55.8%

-31.3%

+16.0%

注：百分比为 2017年上半年收入
较2015年同期及2016年同期增
长比率

158.7
107.7

232.0

1H 2015 1H 2016 1H 2017

472.5

279.8 324.7

1H 2015 1H 2016 1H 2017

861.5
673.7

875.4

1H 2015 1H 2016 1H 2017

281.7 247.7
385.9

1H 2015 1H 2016 1H 2017

Presenter
Presentation Notes
收入方面，本集团项目全面启动，订单执行加快，设备利用率上升，收入增长整体收入较2016年同期增长约29.9%，并且超过了2015年同期水平。大型设备投入运营，本集团的4部钻机在鄂尔多斯市场均拥有饱满工作量，2部在伊拉克作业的钻机在经过近两年的等待后在今年4月份正式开始施工，并以其较好的日费水平，为本集团贡献可观收入。本集团的修井机在新疆和埃塞俄比亚市场满负荷运转，两台在伊拉克的修井机也于本年3月开始施工作业，工作量持续增加。从区域市场来看，伊拉克市场保持高速增长势头，收入较去年同期增长55.8%，并且超过了2015年同期水平。中国市场开始扭转去年的颓势，收入较2016年同期增长16.0%，这是自2014年以来的首次增长。



业务结构改善，毛利率大幅提升，扭亏为盈
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389.0 393.9

550.7

45.2%

58.5%
62.9%
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海外市场收入 占总收入比例

海外市场 采油业务西南页岩气市场

66.9

48.7

87.7

7.8% 7.2% 10.0%

0

50

00

1H 2015 1H 2016 1H 2017

西南页岩气市场收入 占总收入比例

179.1 185.9

327.2

20.8%
27.6%

37.4%

0

150

300

1H 2015 1H 2016 1H 2017

采油业务收入 占总收入比例

(人民币百万元)

Presenter
Presentation Notes
利润方面，业务结构改善，利润率较高的业务收入占比持续上升，整体毛利率大幅提高，帮助本集团扭亏为盈。凭借在非常规资源开发的技术实力，国内的西南页岩气市场是本集团的优势市场，毛利率较其他区域更高，今年上半年该市场收入增长，收入占总收入比提高到10%；高毛利率的海外市场的高速增长，是本集团实现盈利的重要原因，海外市场收入连年增长，占比由2015年上半年的45.2%增长到今年上半年的62.9%。采油业务主要与客户的OPEX挂钩，拥有连续作业的特点，可带来稳定利润，采油业务收入占比的增加有利于本集团盈利能力的提升。



营运资本周转明显改善，公司经营效率提高
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2016年上半年 2017年上半年 变动

应收账款周转天数 309 258 -51 

存货周转天数 292 245 -47 

应付账款周转天数 144 139 -5 

主要营运资本周转天数 457 364 -93

Presenter
Presentation Notes
公司管理方面，在当前市场环境下，本集团更注重营运资本的管理，通过加强应收账款的回收力度，保持健康的现金流入水平，2017年上半年应收账款周转天数较去年同期下降51天；通过加强存货管理，合理降低库存，2017年上半年存货周转天数较去年同期下降47天。同时，为了支持上半年的业务复苏，配合大幅上升的工作量执行，本集团对应付帐款账龄较长，愿意接受折价的供货商安排付款，因此应付账款周转天数较去年同期下降5天。但整体来看，本集团的主要营运资本天数明显改善，较同期下降93天，公司经营效率提高了。



为支持业务复苏，现金净流出增多
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-34.8 

-120.5 

1H 2016 1H 2017

-75.3 

-206.6 

1H 2016 1H 2017

经营性现金流 投资性现金流
(人民币百万元)

• 为支持业务复苏，现金净流出增加，主
要为支付项目履约保函及支付供应商折
让付款和部分预付款

• 主要为支付以往年度应付款，约不到人民币10.0百
万元为新增资本开支

Presenter
Presentation Notes
现金流方面，2017年上半年整体现金流出增加，经营性现金流净流出约206.6百万元，主要是为支付项目履约保函及支付供应商折让付款和部分预付款。投资性现金流方面，2017年上半年净流出约120.5百万元，主要为支付以往年度应付款，约不到10.0百万元为新增资本开支。



伊拉克股权交易删除卖方回购条款，交易对价由负债确认为权益，且收
款将在本月底前完成
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 基于惠博普及本集团对伊拉克业务发展前景的
充足信心，经双方商榷，同意删除该交易签署
的股东协议中的卖方回购条款。因此原计于负
债科目的人民币715.5百万元转入权益科目，
本集团资产负债率大幅下降。

 惠博普表示伊拉克股权转让项目的交割尾款约
人民币343.0百万元已完成其付款银行（中国
银行）就外汇额度的审批，支付流程目前在中
国银行内部流转，本集团将于2017年8月31日
前收到该笔款项等值的美元

借：长期应付款

贷：资本公积

RMB 715.5M

RMB 715.5M

交易对价会计处理

Presenter
Presentation Notes
关于伊拉克股权合作项目，自项目开始合作以来，本集团与惠博普公司合作良好，协同效应明显，基于双方对伊拉克市场业务发展的充足信心，经双方商榷，同意删除该交易签署的股东协议中的卖方回购条款。因此原计于负债科目的人民币715.5百万元转入权益科目，本集团资产负债率大幅下降。同时，本集团今日已收到惠博普公司的正式函件，惠博普表示，伊拉克股权转让项目的交割尾款约人民币343.0百万元已完成其付款银行（中国银行）就外汇额度的审批，支付流程目前在中国银行内部流转，本集团将于2017年8月31日前收到该笔款项等值的美元。



短期借款全部完成还款与续贷，保证了资金安全
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739.6 

822.0 

2016.12.31 2017.06.30

 截止目前，已完成所有短期借款的还款
与续贷，保证了资金安全

 各批次新贷款的期限分别更新至2018年
的5月至8月

短期借款变化情况

(人民币百万元)

Presenter
Presentation Notes
短期借款方面，本集团截止2017年6月30的短期借款为人民币822.0百万元，截止目前，本集团已完成所有短期借款的还款与续贷，保证了短期资金的安全，各批次新贷款的期限分别更新至2018年的5月-8月。



议程
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2017年中期业绩回顾

问答环节

2017年下半年展望及近三年战略规划

Presenter
Presentation Notes
接下来，我将介绍本集团对2017年下半年的展望以及近三年的战略规划



展望2017年下半年
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充裕的在手订单全面启动，项目执行加快，收入将快速增长

加强流动性管理，现金为王

全面进入国际化阶段，全球新兴市场将有更多机会，正在运作若干大型项目1

2

3

Presenter
Presentation Notes
展望下半年：1，全面进入国际化阶段，全球新兴市场将有更多机会，正在运作若干大型项目2，充裕的在手订单全面启动，项目执行加快，收入将快速增长3，加强流动性管理，现金为王



全面进入国际化阶段，全球新兴市场将有更多机会，
正在运作若干大型项目

15

哈萨克斯坦
阿尔巴尼亚阿尔巴尼亚

埃塞俄比亚

巴基斯坦
伊拉克

中国

 埃塞俄比亚市场客户天然气产出效果较好，预计下半年有更多服务需求

 哈萨克斯坦及阿尔巴尼亚市场的客户下半年将集中主力开展主营业务

 巴基斯坦老油田增产需求较大

 西南页岩气市场将加快开发，目前市场服务力量不足，客户正在紧急调动
钻机、压裂设备及旋转导向设备，急需引入大量服务能力

 工作量预计大幅增加，服务价格将有所提升

 本集团已投标多个大型服务项目，该区域的设备利用率将大幅提升

 原油产量仍在增长，预计至本年底日产量增长至500万桶

 各油田投资将继续增加，新井投资项目陆续开始招标

 正在投标多个国际油公司的大型项目，与现有国际油公司的合作规模将继续扩大

伊拉克市场

“一带一路沿线”市场

中国市场

Presenter
Presentation Notes
展望下半年市场，本集团已全面进入国际化阶段，全球新兴市场将有更多机会。主要市场中，我们看到，伊拉克市场产量仍在增长，预计年底日产量增长至500万桶，各油田投资将继续增加，新井投资项目陆续开始招标，本集团正在投标多个国际油公司的大型项目，新增订单金额预计超过上半年水平，与现有国际油公司的合作规模将继续扩大。一带一路沿线市场中埃塞俄比亚市场客户的天然气产量较好，客户预计下半年有更多服务需求；哈萨克斯坦及阿尔巴尼亚的客户表示下半年将集中主力开展其在这两个市场的油气开发业务；巴基斯坦市场，我们看到老油田的增产需求较大，本集团也正在与客户洽谈相关潜在合作项目。中国市场的西南页岩气市场是下半年的亮点，迫于产量目标要求，客户将加快开发，目前市场服务力量严重不足，客户正在紧急调动钻机、压裂设备及旋转导向等设备，急需引入大量服务能力, 整个市场工作量将大幅增加，服务价格也将有所提升，本集团已投标该地区的多个大型服务项目，该区域的设备利用率将大幅提升。



充裕的在手订单全面启动，项目执行加快，收入将快速增长
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截止2017.6.30

美洲市场, 

52.9 

伊拉克市场, 

2,406.2 

中国市场, 

915.4 

中亚非洲市场, 

331.9 

15.9%

22.0%

19.1%

1H 2016 2H 2016 1H 2017 2H 2017

充裕的在手订单 订单转化率提高
(人民币百万元)

订单转化率=当期收入/当期期初订单+新增订单

订单总额为:
人民币3,706.4百万元

1，上半年已启动，下半年将满负荷运行的主要项目 2，下半年将新启动的主要项目

 伊拉克固井服务项目

 伊拉克压裂服务项目

 伊拉克水井完井服务项目

 伊拉克完井工具服务项目

 哈萨克斯坦压裂服务项目

 西南页岩气总包服务项目

 伊拉克钻井大包服务项目

 伊拉克修完井大包服务项目

 伊拉克采油综合维护项目

 哈萨克斯坦钻井总包项目

 鄂尔多斯钻机服务项目

Presenter
Presentation Notes
截止2017年6月30日，本集团的在手订单总额约人民币3,706.4百万元。预计下半年项目将加快执行，订单转化率将继续提高。本集团于第二季度已启动施工，下半年将满负荷运转的项目包括伊拉克的钻井大包，修完井大包及采油综合维护项目，鄂尔多斯的钻机服务以及哈萨克斯坦的钻井总包服务等项目，同时，下半年本集团新启动施工的项目包括伊拉克的固井服务、压裂服务、水井完井服务及完井工具服务，哈萨克斯塔的压裂服务以及国内西南页岩气的总包服务项目等。



加强流动性管理，现金为王
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• 继续加强应收账款回收力度

• 加强战略供应商管理，合理安排付款支出

• 加强与海外银行合作，减少海外项目的履约保函的资金占用

争取经营性现金流转正

• 仅有支付设备供应商以往年度的应付款，无大额新增资本开支

严控投资性现金流流出

• 加强国内借款管理，保持借款规模，在业务需要的情况下适当增加
银行授信

保持融资性现金流的稳定

Presenter
Presentation Notes
管理方面，本集团将坚持现金为王，重点加强流动性管理。我们将通过继续加强应收账款回收力度，加强战略供应商管理，合理安排付款支持，加强与海外银行合作，减少海外项目履约保函的资金占用等措施，争取下半年经营现金流为正。资本开支方面，下半年本集团仅有支付设备供应商以往年度的应付款，无大额新增资本开支。融资方面，下半年本集团将加强国内银行借款管理，保持借款规模，在业务需要的情况下适当增加银行授信，保持稳定的现金流。



近三年战略规划

中亚-俄罗斯区
（俄语）

北美区(英语）
伊拉克
（阿语）

拉丁美洲区
（西语/葡语）

中国区

非洲区
(英语/法语)

中东区
（阿语）

东南亚-澳洲区
（英语）

1，巩固中国市场及中国客户在“一带一
路”沿线的海外延伸市场，在业已建成
的成规模的市场基础上，保持领先地
位，扩大市场份额

2，保持伊拉克市场高速增长势头，抓住
现有伊拉克市场客户，扩大与国际油公
司的合作规模

3，在国家一带一路的战略方针指导下，
扩大视野，放眼全球，增加全球新兴市
场的覆盖，直接面向国际主流客户，全
面推进国际化转型

目标：成为全球油气开发新兴市场最具竞争力的增产降本一体化服务公司

Presenter
Presentation Notes
接下来我为大家介绍本集团近三年的战略规划：近三年，本集团的战略目标是成为全球油气开发新兴市场最具竞争力的增产降本一体化服务公司，凭借多年来积累的国际化能力，全面走向更广阔的国际市场。具体来看，1，我们将巩固中国市场及中国客户在“一带一路”沿线的海外延伸市场，在业已建成的成规模的市场基础上，保持领先地位，扩大市场份额 2，我们将保持伊拉克市场高速增长势头，抓住现有伊拉克市场客户，扩大与国际油公司的合作规模。3，我们将在国家一带一路的战略方针指导下，扩大视野，放眼全球，增加全球新兴市场的覆盖，直接面向国际主流客户，全面推进国际化转型。



近三年战略规划
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加强国际化商务能力及QHSE能力建设

坚持资源整合型的轻资产模式，完善增产降本一体化服务模式1

2

3 打造一支国际化的、高素质的油气田开发技术服务专业团队

Presenter
Presentation Notes
具体工作中，我们将坚持资源整合型的轻资产模式，完善增产降本一体化服务模式，加强国际化商务能力及QHSE能力建设建设，打造一支国际化的、高素质的油气田开发技术服务专业团队。
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业务重回高速增长轨道

5,000.0

 上半年的收入增长及扭亏为盈让我们相信，2017年已经回到快速增长轨道！

 在未来几年，我们将坚持“轻资产”战略，以现有的产能，实现超过50亿元人民币收入的目
标，并且更注重业务质量，争取实现盈利，实现正的现金流！

(人民币 百万元
2016 2017E

业务重回高速增长轨道

Presenter
Presentation Notes
上半年的收入增长及扭亏为盈让我们相信，2017年已经回到快速增长轨道！在未来几年，我们将坚持“轻资产”战略，以现有的产能，实现超过50亿元人民币收入的目标，并且更注重业务质量，争取实现盈利，实现正的现金流！



议程
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2017年中期业绩回顾

问答环节

2017年下半年展望及近三年战略规划

Presenter
Presentation Notes
我的汇报到此结束，感谢大家！



附件一 : 合并利润表
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截至6月30日(人民币百万元) 2017 2016

收入 875.4 673.7

营业成本 (546.7) (499.6)

毛利 328.7 174.1

其他收益 3.0 65.5

销售费用 (57.6) (49.9)

管理费用 (69.4) (123.6)

研究开发费用 (9.0) (17.2)

营业税和附加费 (3.5) (4.0)

经营利润 192.2 44.8

财务费用，净额 (117.9) (83.1)

应占合营公司亏损 (0.7) -

除所得税前利润 73.5 (38.3)

所得税费用 (28.6) (27.0)

本期间利润 45.0 (65.3)

本公司权益持有人应占利润 12.2 (65.0)

非控股权益 32.8 (0.2)



附件二: 资产负债表
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人民币百万元 2017年6月30日 2016年12月31日

物业、厂房及设备 2,361.1 2,272.2

预付租赁款 77.9 46.9

无形资产 171.2 173.2

于合营公司的投资 3.3 3.6

预付款项及其他应收款项 104.7 103.9

其他非流动资产 2.0 62.0

递延所得税资产 54.7 52.3

存货 705.4 781.2

预付租赁款 1.9 1.1

应收贸易账款及应收票据 1,444.2 1,298.0

预付款项及其他应收款项 959.4 725.3

受限制银行存款 483.2 381.3

初始存期超过三个月的定期存款 5.0 11.0

现金及现金等价物 336.4 507.3

资产总计 6,952.5 6,661.3

本公司权益持有人应占权益 2,493.6 1,544.9

非控股性权益 491.0 432.0

权益总计 2,984.6 1,976.9

非流动负债 1,740.9 2,504.2

流动负债 2,227.0 2,180.2

负债总计 3,967.9 4,684.4

权益及负债总计 6,952.5 6,661.3



附件三:  现金流量表
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截至6月30日止 (人民币百万元) 2017 2016

经营活动使用的现金净额 (206.6) (75.3)

投资活动使用的现金净额 (120.5) (34.8)

融资活动收到/(使用)的现金净额 151.0 (145.5)

现金及现金等价物减少净额 (176.0) (255.6)

期初现金及现金等价物 507.3 458.2

现金及现金等价物汇兑收益 5.2 4.4

期末现金及现金等价物 336.4 207.0
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